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زيادة المراكز۷2ۯ۲۬ۯ۷ۯ۷۱ۭ۬ۯ۷۲ۯ۶ۯ۴۬۷۵۬۷۴۵۶ۭ۵۷ۭاسمنت اليمامة2۬۬ۯ

زيادة المراكزۯ۳۷۲۴ۭ2۷2ۭۭۭ۵۷ۯ۷ۯ۶۵۷۴۶ۯ2۵۱۷۲ۭ۷۵اسمنت السعودية۬ۯ۬ۯ

زيادة المراكز۷۴ۭ۬2۵۷ۭۯۭ۬ۯ2۴2۷22۷۬2۶ۭ۱۷ۭ۶2۳۷۳۳۷اسمنت الجنوبية۱۬۬ۯ

زيادة المراكز۷۲ۯ۲۷۱۴ۭ۰۷ۭ2ۭۭۯ۲2۷۳ۭ۷۴ۭ۶2ۭ۷2۶2۷ۭاسمنت القصيم۰۬۬ۯ

زيادة المراكز۲۷۳۱ۭۭ۷۲۬۵2۷۴ܞ۶2۷2ۯ۶ۭ2۷ۯ۷۱ۭ۷۲ۯ۲ۭاسمنت العربية*ۭ۬۬ۯ

زيادة المراكز۷۬۬۳۵۷۰ۯ۴ۭۯ۱۷ۯ۷۬ۯ2۱ۭ۷۴ۭ۷۲۬۶22۷۳۶اسمنت ينبع۲۬۬ۯ

زيادة المراكزۯ۷ۯۯ۷۵ۭ۷۳۵ۭ۱۷۵۱۬ۯ۷۳۬۷۰۵۶۱۱۷۵۶ۯ۴اسمنت نجران2۬۬ۯ

زيادة المراكزۯ۰۷ۯۯ۶۵۷۵ۭ۷۲۵ۭ۰۷۬ܞ۵۶۱۷۲ۯ۴۷۲۬۷ۯاسمنت حائل*ۭ۬۬ۯ

زيادة المراكز۷۱۱ۭ۱۷۬2۳۷ۭ۬ۯ۳۶۰۲۷۲۶۲۷ۯ۷۬ۯ۲۵۷اسمنت المدينة*ۯ۬۬ۯ

زيادة المراكز۷۲2ۭ۱۷۲۲۲۷۱ۯܞۯ۷ۯ۶ۭ2۷۵۶۰ۯ۴۴۷۵ۭ۷۬اسمنت الشرقية*۴۬۬ۯ

زيادة المراكز2۲۷۴ۯ۱ۭ۳۷ۯ۷۱ۭ۷۬ۯ2۷ۭ۶ۯ۷۰۰۶۬ۯ۳۵۷أسمنت الشمالية۰۬۬ۯ

ҕړӖڔӝ܎ҖӫӢ܎ڒ܎2۰ܜۯܜ2ۭ۬۱ қҶӽҸҧӦҕ܎ӥҖҟӾҘҖӢ܎Ҳӫҟӓӽǆ܎ҖӯӛӾӯӃҞ܎Ӓڝ܎ҶӓҺ܎ ܏ҕڛҵҲӃܐ܎

ӠҘҖһӦҕ܎ҜҙһӯҘ܎۶۲۷۱ ӔҘҶӦҕ܎ ӔҘҶӦҕ܎ҕړӥӶ܎2ۭ۬۱܎ӰӒ܎ ҕڛҜӒҖҙ܎ӦڀҜӢ܎ҠӯӫҺҕ܎ӨҒҖҪ܎Үڔӥ܎ ҕڛӔӞӷҟ܎ӭҕ܎ҞٸӔҦҕ܎ҝҖӾӫӢ܎ҕړҠӯӫҺ܎ ܏ӰӪ܎

ӔҘҶӦҕ܎ҕړӥӶ܎2ۭ۬۰ ӔӾҙӧӦ܎ڒ܎ ҕڛҜҪҖҟ܎ ҕڜ܎ӠӾӟҫҞ܎ҚҺҖӣӪ܎ӰӪ܎ҕړҝҕҵҖӫңҟҺ܎ ӠҘҖһӦҕ܎ҕҶӏӮٙ܎ өҖӓӦҕ܎ ҜӾҘҶӓӦҕ܎ӔҦҕҶҞ܎ұӶҲҫҘ܎۶2۷2܎ӰӒ܎ ܏ӰӪ܎ҕڛҬҦҶ܎ӭҕ܎ҲӴҿҞ܎ٿҜӢ܎ҕړҠӯӫҺ܎

ӔҘҶӦҕ܎ҕړӥӶ܎2ۭ۬۰ ҩҖҘҵҕ܎Ӗۦ܎қҵҶӣҟӪ܎ҜӫӾӟҘ܎۴۬۷۳܎ӭӷӾӧӪ܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎ڒ܎ ҕڜ܎ӠӾӟҫҞ܎ ӠҘҖһӦҕ܎ҕҶӏӮٙ܎ өҖӓӦҕ܎ ӅҖӛүӮҕ܎ҜҙһӯҘ܎ۯ۷ۯ۶۰܎ӰӒ܎ ҕڛҜӟӋӯ܎ӦҕڀҜӾӞ܎ ܏ӔӞӷҟӽ܎ӭҕ܎ҲӴҿҞ܎ٿҜӢ܎ҠӯӫҺҕ܎

ӿӮҖңӦҕ ҕړҥҖҟӮ܎ ӌүӦ܎ ӿҙӽҶҧҟӦҕ܎ ӨӾӗҿҟӦҖҘ܎ ҕڛҜӯӽҲ܎ ҠӯӫҺҕ܎ ܏ҝ҉ҲҘ܎

ۭ܎Ӯڀқ܎ҵҕҲӂҏ܎ٿҜӢ܎ҠӯӫҺҕ܎ө҉܎ӸҶӟӦҕܗ2ۭ۬۰ܖ
2܎Ӯڀқ܎ҵҕҲӂҏ܎ٿҜӢ܎ҠӯӫҺҕ܎ө҉܎ӸҶӟӦҕܗ2ۭ۬۰ܖ

ۯ܎ҶӽҶӟҞ܎ҲӾӪ܎ӝӷһӦ܎ӔӽҵҖҿӪ܎ҕړҝҕ҄ҖҿӮ܎ڒ܎܎ӥӶұ܎ҼӧҧӪ܎ӭӶҖӓҟӦҕ܎ӿҧӾӧүӦҕ܎ڒ܎өҖӓӦҕ܎2ۭ۬۱܏
محلل

جاسم الجبران
+966 11 2256248

j.aljabran@aljaziracapital.com.sa

تظهر مبيعات الاسمنت إشارات التعافي:

ӔӞӷҟӽ܎ӭҕ܎ҲӴҿҞ܎ҝҖӓӾҙӪ܎ӑҖӋӞ܎ҕړҠӯӫҺ܎ӼұӷӓһӦҕ܎ӿӚ܎ӔҘҶӦҕ܎ҕړӥӶ܎2ۭ۬۱܎ҖӒҖӛҞҵҕٙ܎ҖӎӷҫӧӪٙ܎ӻӧӒ܎ҶҢҕ܎ӰһҫҞ܎ҚӧӋӦҕ܃܎ӬӒҲҘ܎ӰӪ܎ҶӽӷӋҞ܎ҜӾӯҙӦҕ܎ҜӾҟҫҟӦҕ܎Ӷ܎ӥҍҖӇҞ܎ҶӾҢҋҞ܎ӄӟӮ܎
ҜӦҖӫӓӦҕ܎ӿӚ܎ӝӷһӦҕ܏܎ӔӞӷҟӮ܎ӭҕ܎Әӧҙӽ܎ӴҟҺҕڔӡ܎ҕړҠӯӫҺ܎ӿӚ܎ӔҘҶӦҕ܎ҕړӥӶ܎2ۭ۬۱܎ұӶҲҫҘ܎۲۷ۭۭ܎ӭӷӾӧӪ܎Ӱӊ܎ҕҶӾҿӪٙ܎ӤӦҴҘ܎ӻӦҕ܎ӑҖӛҞҵҕ܎ӰӒ܎өҖӓӦҕ܎ӔҘҶӦҕ܎ӨҢҖӫӫӦҕ܎ӰӪ܎өҖӓӦҕ܎ӠҘҖһӦҕ܎
ҜҙһӯҘ܎۶۳۷۲܏܎ҖӫӢ܎ӔӞӷҟӮ܎ӭҕ܎ӨҧһҞ܎ҝҖӓӾҙӪ܎өҖӓӦҕ܎2ۭ۬۱܎ҖӒҖӛҞҵҕٙ܎ӻӧӒ܎ҕڗӨӞ܎ұӶҲҫҘ܎۶۳۷ۭ܎ӰӒ܎өҖӓӦҕ܎2ۭ۬۰܃܎ӤӦҳӶ܎ҕҶӏӮٙ܎ӻӦҕ܎ӑҖӛҞҵҕ܎ҝҖӊҖҿӯӦҕ܎ҕړҜӾҒҖҿӮ܎ӻӧӒ܎ҶҢҕ܎ҜӫӳҖһӪ܎
Ҡӯӫٗٗ܎ܕҜӧҒҖӛҟӪܔ܎ӬӖҶӦҖҘ܎ӰӪ܎ Һړҕ܎ҝҖӢҶٗٗ ҿӦ܎ӸҲӫӦҕ܎қҲӾӓҘ܎қҶӏӯӦҕ܎ӻӟҙҞ܏܎Ҝӽұӷӓٗٗ һӦҕ܎ҜӾҘҶӓӦҕ܎ҜӣӧӫӫӦҕ܎ӿӚ܎ҜӫүӇӦҕ܎ҜӾҟҫҟӦҕ܎ҜӾӯҙӦҕ܎ӔӽҵҖٗٗ ҿӪӶ܎қҲӽҲҧӦҕ܎ӭҖӣٗٗ Һړҕ܎қҵҕҷӶ܎ӌӋҮ

ҝҖӽҲҫҟӦҕ܎қҶӾӃӞ܎ӸҲӫӦҕ܎ӄӟӯӢ܎ҜӦҖӫӓӦҕ܎ҜӦҖҪӶ܎өҲӒ܎ӰӾӟӾӦҕ܎ӻӧӒ܎ӸҲӪ܎ҶӚҕӷҞ܎ұӷӞӷӦҕ܎өӷӒҲӫӦҕ܎ҜӓҺӷҟӧӦ܎ҜӞҖӋӦҕ܎ҕړҜӾҦҖҟӮ܏

ҲӟҟӓӮ܎ӭҕ܎ӸӷҟһӪ܎ӭӶҸүӫӦҕ܎ӿӦҖҫӦҕ܎ܗ2۬۷۵܎ӭӷӾӧӪ܎Ӱӊ܎ܟ܎ҖӫӢ܎ӿӚ܎ҶӽҕҶҙӚ܎2ۭ۬۱ܖ܃܎ӭҖӚ܎ӑҖӋӟӦҕ܎ҜӮҖӣӫҘ܎қҲӾҦ܎ҜӾҙӧҟӦ܎қҶӛӊ܎ҚӧӋӦҕ܎ӿӚ܎ӝӷҺ܎ҕړӭҖӣҺ܎ӿӚ܎ҜӣӧӫӫӦҕ܎ҜӓӞӷҟӫӦҕ܎
Ҡӯӫٗٗ܎ҕړқҶӾҮ܎ܗӰӽҶӴҾ܎ܞ܎2ۭ۬۱ܖ܎ӻӦҕ܎ӷӫӮ܎ҜҙһӯҘ܎ۯ۶ۭ۬۷܎ӰӒ܎өҖӓӦҕ܎ӠҘҖһӦҕ܏܎ӔӞӷҟӮ܎ӭҕ܎ӨӃҞ܎ҝҖӾӦҖҺҵҕ܎ҕړҠӯӫҺ܎ Һړҕ܎ҝҖӾӦҖٗٗ Һҵҕ܎ҝҵҖٗٗ Ҿҕ܃܎ӤӦҳ܎ӻӧӒ܎қӶڔӒ܏܎ӿӦҖҫӦҕ܎өҖӓӦҕ܎ӿӚ

ӿӚ܎өҖӓӦҕ܎2ۭ۬۱܎ӻӦҕ܎۱۵۷۴ۭ܎ӭӷӾӧӪ܎Ӱӊ܄܎ӨҘҖӟӪ܎۱۱۷۴۱܎ӭӷӾӧӪ܎Ӱӊ܎ӿӚ܎өҖӓӦҕ܎2ۭ۬۰܏

ضرائب الاراضي لتعزيز النظرة المتفائلة لقطاع الاسمنت

ҵҖӓٗٗ܎ұҕӷӫӦҕ܎өҖүӦҕ܎ҜӾӮҖӣӪҏӶ܎ӥӷӃҫӦҕ܎ӻӧӒ܎ӨӽӷӫҞ܎ Һҕ܎ӅҖӛүӮҕӶ܎ӿӧҙӟҟٗٗ һӫӦҕ܎ҚӧӋӦҕ܎қӷӞ܎ҜӾӛӧҮ܎ӻӧӒܔ܃܎ҜӧҒҖӛҟӪ܎ܕҠӯӫٗٗ Һړҕ܎ҝҖӢҶٗٗ ҿӦ܎ӸҲӫӦҕ܎қҲӾӓҘ܎қҶӏӯӦҕ܎ӻӟҙҞ܎ӭҕ܎ӔӞӷҟӮ
ҵҖӓٗٗ܎ҕړӿӆҕҵ܎ӻӧӒ܎ Һ܎ړӔӞӷҟӫӦҕ܎ӅҖӛүӮړҕ܎ӻӦҕٙ܎ҕҶӏӮ܎ӭҖӣٗٗ Һړҕ܎ӑҖӋӞ܎Ӕٗٗ Һӷҟӽ܎ӭҕ܎܎ӔӞӷҟӫӦҕ܎ӰӪ܎ӵӮҖӚ܃܎ӿӆҕҵړҕ܎ҚҒҕҶӇҘ܎ӨӫӓӦҕ҄܎ҲҘ܎ӔӪ܃܎ӤӦҳ܎ӻӦҕ܎ҜӚҖӆҏ܏܎ҜӇӛүӯӪ܎ҜӛӧӣҟҘ
ӸҲӫӦҕ܎ӌҺӷҟӫӦҕ܎ܗҬӦҖӃӦ܎ҕڗұҕҶӚ܎ӈӓҘӶ܎ӰӽҵӷӋӫӦҕܖ܃܎ӼҴӦҕ܎ӿӚ܎ҜӽҖӴӯӦҕ܎ӰӪ܎ӵӮҋҾ܎ӭ҉܎ҲӽҸӽ܎ӰӪ܎ӴҟҺҕڔӡ܎ҕړҠӯӫҺ܏܎ӒڔқӶ܎ӻӧӒ܎ӤӦҳ܃܎ӰӪ܎ӔӞӷҟӫӦҕ܎ӭҕ܎ӼұҎӽ܎ӑҖӛҞҵҕ܎ҝҖӊҖҿӯӦҕ܎

ҜӾҪҖӾһӦҕ܎ӿӚ܎ӨӢ܎ӰӪ܎ҜӣӪ܎ҜӪҶӣӫӦҕ܎ҜӯӽҲӫӦҕӶ܎қҵӷӯӫӦҕ܎ӻӦҕ܎ҖҿӮҏ҄܎ӝұҖӯӚ܎ҝҖӒҖӋӞӶ܎ҜӚҖӾӆ܎ӸҶҮҕ܏

Ҡӯӫٗٗ܎ӰӪ܎ҝҕҵұҖҙӪ܎ҜӪӷӣҫӦҕ܎ҜӾӦҖҫӦҕ܎ӿҟӦҕ܎ҲӒҖһҟҺ܎ӻӧӒ܎ҜӾҙӧҞ܎ӄӟӮ܎ҕړӭҖӣҺ܄܎ҖҿӮҕ҄܎ Һړҕ܎ӡڔӴҟٗٗ Һҕ܎ӰӪ܎۶۱۰ۭ܎җҵҖӟӽ܎ҖӪ܎Өӣٗٗ ҿӽ܎ӼҴӦҕ܎ҝҕ҄Җٗٗ ҿӮړҕ܎ӑҖӋӞ܎ҲӾӛҟٗٗ һӽ܎ӭҕ܎ӔӞӷҟӽ
Ӕٗٗ܎ӿӚ܎ҜӾӯҙӦҕ܎ҜӾҟҫҟӦҕ܎ӰӒ܎ӠӽҶӊ܎ҜӪӷӣҫӦҕ܎ ҺӷҟӦҕ܎құҖӽҷ܃܎ӤӦҳ܎ӻӦҕ܎ҜӚҖӆڙҖҘ܎22۬۰۬܏܎өҖӓӦҕ܎ӥӷӧҫҘ܎ҜӾӯӣٗٗ Һ܎қҲҪӶ܎ӭӷӾӧӪ҄܎ۯ܎Җٗٗ ҿӮҏӶ܎2۬2۬܎өҖӓӦҕ܎ӥӷӧҫҘ܎ҜӾӯӣٗٗ Һ܎қҲҪӶ܎ӭӷӾӧӪ

ܗӷӫӮ܎ұӶҲҫҘ܎۶۴۬܎ӿӚ܎өҖӓӦҕ܎2ۭ۬۰ܖۯ܎ӔӽҵҖҿӪӶ܎ҜӾӯҙӦҕ܎ҜӾҟҫҟӦҕ܎ҜӫүӇӦҕ܎ӿӚ܎ҜӽұӷӓһӦҕ܎ӰӪ܎ӨҦҕ܎ӬӒұ܎ҚӧӋӦҕ܎ӻӧӒ܎ҕړҠӯӫҺ܎ӬӖҶӦҖҘ܎ӰӪ܎җҴҘҴҞ܎ҵҖӓҺҕ܎ӌӛӯӦҕ܏܎܎
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تقرير تحديث التوقعات

ҶӽҶӟҟӦҕ܎ҶӴӎ܎ӻӧӒ܎ҜӾӦӶҎһӫӦҕڔ҄܎Үҏ܎ӭڔӒҏ܎қ҄ҕҶӞ҄܎ҖҦҶӦҕ
 توقعات الربع الأول 2015 - قطاع الاسمنت السعودي

مارس 2015

النقاط الرئيسية: 

ҝ҉ҲҘ܎ٿҜӢ܎ҠӯӫҺҕ܎ҕڛҜӯӽҲ܎ӨӾӗҿҟӦҖҘ܎ӿҙӽҶҧҟӦҕ܎ӌүӦ܎ҕړҥҖҟӮ܎ӿӮҖңӦҕ܎ڒ܎ۭ۬܎ܟ܎2ۭ܎ܟ܎2ۭ۬۰܎ҕڛӬӫӃ܎ҜӞҖӋҘ܎ҜӾҦҖҟӮҏ܎ӘӧҙҞ܎۱۱۬۬܎Ӱӊ܎ҖӾӪӷӽ܏ٙ܎ҖӫӢ܎ҶӫҟһӾҺ܎ҕړҥҖҟӮ܎ӿҙӽҶҧҟӦҕ܎ӛӦٸқ܎ҜӓҘҵҕ܎ҵӷӴҾ܎	 
ҕڜ܎ӭ҉܎Ӭҟӽ܎ҕړҖӴҟӮ҄܎ӰӪ܎ҜӾӧӫӒ܎ҵҖҙҟҮҕ܎ҕڛҝҕҲӓ܎ҜҒҖӛӢӶ܎ҝҖӾӧӫӒ܎ҕړҥҖҟӮ܏

ҠӯӧӒ҉܎ٿҜӢ܎ҠӯӫҺҕ܎әӷҧӦҕ܎ӰӒ܎ҵҕҶӫҟҺҕ܎ҝҕҵҖҙҟҮҕ܎ӌҮ܎ҥҖҟӮҕ܎ҶӣӯӧӣӦҕ܎ӿӮҖңӦҕ܎ҜӞҖӋҘ܎ҜӫӾӫӃҞ܎ӘӧҙҞ܎۱۷۬۬۬܎Ӱӊ܎ҖӾӪӷӽٙ܎өҲӓӦ܎ӠӾӟҫҞ܎ҜӞҖӋӦҕ܎ҕڙҜӾҦҖҟӮ܎ҚһҪ܎ٿӉӶ܎ҲӟӓӦҕ܏܎ҕҴӳ܎ҲҙӾҺӶ҉܎ҕړҥҖҟӮ܎	 
ӼҵҖҧҟӦҕ܎ڒ܎ӔҘҶӦҕ܎ҕړӥӶ܎2ۭ۬۱܃܎ҖӫӯӾҘ܎ҶӴӏӾҺ܎ҕڗҶҢ܎ҕڛҖۤ܎ڒ܎ӔҘҶӦҕ܎ӿӮҖңӦҕ܎2ۭ۬۱܏

ҠӯӧӒ҉܎ٿҜӢ܎ҠӯӫҺҕ܎Ӕҙӯӽ܎ӰӒ܎ҖҿӮҏ҄܎ҜӋҫӪ܎ҲӾӦӷҞ܎ҜӞҖӋӦҕ܎ҜӾҒҖҘҶӴӣӦҕ܎ӗҟҺҖҘڔӥ܎ҜӞҖӋӦҕ܎ҜӽҵҕҶҫӦҕ܎ҕڛқҵҲӴ܎ڒ܎ҰӽҵҖҞ܎۴ۭ܎ܟ܎ۯ܎ܟ܎2ۭ۬۱܃܎ӔӞӷҟӽӶ܎ӭҕ܎Ҳҙӽ҉܎ҕړҥҖҟӮ܎ӿҙӽҶҧҟӦҕ܎ҕҵҖҙҟӒҏٙ܎ӰӪ܎ۭ܎ܟ܎2ۭ܎	 
ܟ܎2ۭ۬۲܏

ӬӦ܎ҴүҟҞ܎ٿҜӢ܎ҠӯӫҺ҉܎ҕڛҜӟӋӯ܎ӦҕڀҜӾӞ܎ҵҕҶӟӦҕ܎ӿҒҖӴӯӦҕ܎ڙҖҿӮ҄܎ӌүӦҕ܎ҕړӿҦҖҟӮ܎ҲӽҲҧӦҕ܎ҜӞҖӋҘ܎ҜӾҦҖҟӮҏ܎ӘӧҙҞ܎۷ۭ۬۬۬۬܎Ӱӊ܎ҖӾӪӷӽٙ܎ӰӪ܎ҶӣӯӧӣӦҕ܃܎ҤӾҪ܎Қӧӊ܎ҼӧҧӪ܎ҕړқҵҕұ܎ҕڛҲӽҸ܎ӰӪ܎ҕړҝҖҪҖӃӚ܎	 
Ӓڝ܎ӅҶӓӦҕ܎ҕڛөҲӟ܏

ҠӯӧӒ҉܎ٿҜӢ܎ҠӯӫҺҕ܎ҕڛҜӟӋӯ܎ҜӾӦҖӫҿӦҕ܎ӰӒ܎өҸӒ܎ٿҜӢ܎ҠӯӫҺҕ܎ҜӾӦҖӫҿӦҕ܎ܟҕڗӭұҵ܎ҜӓҘҖҟӦҕ܎ҕӶڛҜӢӷӧӫ܎ҜҙһӯҘ܎۱ۯ۶۵۵۷܎ҖҿӮҐҘ҄܎ӌҮ܎ҲӽҲҦ܎ڙҥҖҟӮ܎ҶӣӯӧӣӦҕ܃܎ӤӦҳӶ܎ҲӓҘ܎ӥҖӫӣҟҺҕ܎ҝҖҺҕҵҲӦҕ܎ҕӶڛҝҖӟӚҕӷ܎	 
ӦҕӶٸӄӾҮҕ܎ӦҕڔҜӪҷ܏

ӌӋүҞ܎ٿҜӢ܎ҠӯӫҺҕ܎ҜӾҘҶӓӦҕ܎ҕڜ܎құҖӽҷ܎ҖӴҟӞҖӊ܎ҕړҜӾҦҖҟӮ܎ӰӪ܎Үڔӥ܎ҖҿӮҕ҄܎ӌҮ܎ӿҦҖҟӮҏ܎ҲӽҲҦ܎ڒ܎ӔӯӃӪ܎ӦҕڀҜӢ܎ڒ܎ӘҘҕҵ܃܎ҜӞҖӋҘ܎ҜӾҦҖҟӮҕ܎ӘӧҙҞ܎۷ۭ۬۬۬۬܎Ӱӊ܎ҖӾӪӷӽٙ܎ӰӪ܎ҕړҠӯӫҺ܃܎ӼҴӦҕ܎ӔӞӷҟӽ܎	 
ӭҕ܎Ҳҙӽ҉܎ӨӾӗҿҟӦҖҘ܎ҕҵҖҙҟӒҏٙ܎ӰӪ܎ҜӽҖӴӮ܎ӜӃӯӦҕ܎ӿӮҖңӦҕ܎2ۭ۬۳܏

ӨӾӗٗٗ܎ӼҵҖҧҟӦҕ܎ڒ܎ҶҘӷҟӢҕ܎2ۭ۬۱܏܎ҖӫӯӾҘ܎ӰӪ܎ҕڛҬҦҶ܎ӭҕ܎Ҳҙӽ҉܎ӌҮ܎ҕړҥҖҟӮ܎ҤӦҖңӦҕ܎ڒ܎	  ҿҟӦҕ҉܎Ҳҙӽ܎ӭҕ܎ӔӞӷҟҞӶ܎Ҝٗٗ ҿӾҘ܎ӔӯӃӪ܎ڒ܎ӿӮҖҢ܎ӿҦҖҟӮҏ܎ӌҮ܎ҜӚҖӆҕڜ܎ҕ܎ҜӾҘӷӯҧӦҕ܎ҜӟӋӯڛҕ܎Ҡӯӫٗٗ Һҕ܎ҜӢ܎ٿӻӓٗٗ һҞ
ӔӯӃӪ܎ҜӪҖӴҞ܎ӨӾӗҿҟӦҖҘ܎ӼҵҖҧҟӦҕ܎ڒ܎ӷӾӦӷӽ܎2ۭ۬۱܏

المخاطر الرئيسية لهوامش قطاع الاسمنت:

Өӣٗٗ܎	  ҿӽ܎ӭҕ܎Ӱӣӫӽۤ܃܎ҖҟӦҖҘӶ܏܎Ҝӣӧӫڛҕ܎ڒ܎ҜӾӚҖӆړҕ܎ҜӾҦҖҟӮړҕ܎ҝҖӞҖӋӧӦ܎ұӷӞӷӦҕ܎ҲӽӶҸҞ܎ҝҖӾӞҖӛҞҕ܎ҜӦҖҪ܎ӰӒ܎ҲӓҘ܎Ҝӽұӷӓٗٗ һӦҕ܎ӷӣӪҕҵҕ܎ҜӢ܎ٿҬӆӷҞ܎ӬӦ :تس��عير الوقود ومخاوف بش��أن المعروض
ҵҖӓٗٗ܎ҜҧӾҟӮ܎ӿӓһӦ܎ӦҕڀҝҖӢ܎ӥӷӃҫӧӦ܎Ӓڝ܎ұӷӞӷӦҕ܎Ӧҕڔөҷ܎ҥҵҖҮ܎ Һڗҕ܎ӔӚҵ܎ӱҖҧҞҖҘ܎ӔӚҲӽ܎ҖӫӪ܃܎ҖӴӦ܎ӌӋүڛҕ܎ҜӾҦҖҟӮړҕ܎ҜӞҖӋӦҕ܎ҝҖӓٗٗ ҺӷҟӦٙ܎ҖӾٗٗ һӾҒҵٙ܎ҕҲӽҲӴҞ܎Ҡӯӫٗٗ Һړҕ܎ӑҖӋӟӦ܎ұӶҲҫڛҕ܎ұӷӞӷӦҕ܎ӄӾӃүҞ

ҵҖӊҏ܎ҕڛҝҖӃӃү܃܎ҖӫӪ܎ҲӞ܎ҶҢҎӽ܎Ӓڝ܎ӀӪҕӷӳ܎ҜӾҫҘҵ܎ٿҝҖӢ܎ҕڗҠӯӫҺ܏

ҵҕҶӫҟٗٗ܎ڒ܎ҨӪҖӮҶҘ܎ҝҖӞҖӋӮ܎ӰӪ܎ӨҦҕ܎ӈӛҮ܎ҲӓӪړҝ܎ҜӦҖӋҙӦҕ܎Ҙۧ܎ӽұӷӓһӦҕۧ܏܎ҖҟӦҖҘӶۤ܃܎ҶӫҟһӾҺ܎ӑҖӋӞ܎ҕړҝҕ҄ҖҿӮ܎ҖӆҶӓӪ܎ӄӟӯӦ܎	  Һړҕڜ܎ҕ܎Ҝӽұӷӓٗٗ һӦҕ܎ҜӪӷӣҫӦҕ܎ӻӓٗٗ һҞنقص الأيدي العاملة:܎
ҕڗӼҲӽ܎ҜӧӪҖӓӦҕ܏܎ӔӪӶ܎ӤӦҳ܃܎ӭҖӚ܎ӑҖӛҞҵҕ܎ӀӪҕӷӴӦҕ܎Ӱӣӫӽ܎ӭҕ܎ҶӚӷӽ܎ҜҪҖһӪ܎ӸҲӦ܎ӦҕڀҝҖӢ܎ӨӫҫҟӧӦ܎ҖӓҟӦҕӶڒ܎ҖҪڛҖ܎Ӭҟӽ܎ҕړҖӴҟӮ҄܎ӰӪ܎ҜӧӣҿӪ܎ӄӟӮ܎ҜӦҖӫӓӦҕ܏܎

ҵҖӓٗٗ܎ӌӛӯӦҕ܎ҖӓӦҕڛҜӾ܎ڒ܎ӔҦҕҶҞ܃܎ڒ܎ӻӮұҕ܎ӵҞҖӽӷҟһӪ܎	  Һҕ܎ӭҖӚ܃܎ҖӪӷӫӒ܏܎ӥӶٸҙӦҕ܎ӑҖӋӞ܎ӰӪ܎қҲӦӷҟڛҕ܎ҝҕұҕҶӽړҕڝ܎Ӓۦ܎ҙӢ܎Өӣٗٗ ҿҘ܎Ҝӽұӷӓٗٗ һӦҕ܎ҜӾҘҶӓӦҕ܎Ҝӣӧӫڛҕ܎ҲӫҟӓҞانخفاض اس��عار النفط العالمية:܎
ҴӯӪ܎ҜҟҺ܎ҝҕӷӯҺ܏܎ҕҴӳ܎ӰӪ܎ӵӮҋҾ܎ӭҕ܎ҶҢҎӽ܎Ӓڝ܎ҝҕұҕҶӽҏ܎ҕڛҜӣӧӫ܃܎ҖҟӦҖҘӶۤ܎ҶҢҎӾҺ܎Ӓڝ܎ҕڙӝҖӛӮ܎ӿӪӷӣҫӦҕ܎Ӓڝ܎ҜӾӯҙӦҕ܎ҜӾҟҫҟӦҕ܏܎ӅҖӛүӮҕ܎ҕڙӝҖӛӮ܎ӿӪӷӣҫӦҕ܎Ӓڝ܎ҜӾӯҙӦҕ܎ҜӾҟҫҟӦҕ܎ܗӢҕٷ܎ӡҶҫӪ܎ӦڔҠӯӫҺܖ܎

҄ٙ܎Ӓڝ܎өҲӟҞ܃܎ӰӪ܎ҕڛҬҦҶ܎ӭҕ܎ӈӛүӯҞ܎ӀӪҕӷӴӦҕ܏ ҖӯҘ܏܎ҵҖӓҺړҕڝ܎Ӓ܎ҶҢҎҟҺۤ܎ҖҟӦҖҘӶ܃܎ҚӧӋӦҕڝ܎Ӓ܎ҶҢҎҟҺ



ҕڙқҵҕұ܎ҜӪҖӓӦҕܐ܎ҕڛҜӽҲӒҖһ܎ܞ܎ӠӽҶӊ܎ҕڛҜӯӽҲ܃܎Ӂ܏җ܏܎۲2۳۳܎қҲҦ܎2ۭ۰۰2܎ҕڛҜӣӧӫ܎ҜӾҘҶӓӦҕ܎ҜӽұӷӓһӦҕ܃܎ӜҞҖӳܐ܎۲۲۵2۲۲۵ܞ2۬܎ҼӢҖӚܐ܎۲۲۵۳۳۲ۭܞ2۬

اإدارة الأ�شول  الو�شاطة  تمويل ال�شركات  خدمات الحفظ  الم�شورة

تعد شركة الجزيرة للأسواق المالية )الجزيرة كابيتال( الذراع الاستثماري لبنك الجزيرة، وهي شركة سعودية مساهمة مقفلة متخصصة في أعمال الأوراق المالية، وملتزمة بأحكام 
الشريعة الاسلامية في جميع تعاملاتها. تعمل الجزيرة كابيتال تحت اشراف هيئة سوق المال السعودية. لقد تم ترخيص الشركة من قبل هيئة سوق المال لتقديم خدمات التعامل 
في أعمال الأوراق المالية بصفة اصيل و وكيل والتعهد بالتغطية وخدمات الادارة والحفظ والترتيب وتقديم المشورة. إن الجزيرة كابيتال استمرارية لقصة نجاح طويلة في سوق 
الأسهم السعودية حافظت خلالها لسنوات عدة على الريادة والتي نطمح بمواصلتها عن طريق التطوير المستمر لخدماتنا، ومن خلال فتح آفاق تداول جديدة لعملائنا الكرام للوصول 

لأسواق الأوراق المالية الإقليمية والعالمية. 

 زيادة المراكز: يعني أن السهم يتم تداوله حاليا بسعر أقل من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. والأسهم المصنفة “زيادة المراكز” يتوقع أن يرتفع سعرها بأكثر من 10 ٪ . 1
عن مستويات الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

 تخفيض المراكز: يعني أن السهم يتم تداوله حاليا بسعر أعلى من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. و الأسهم المصنفة “تخفيض المراكز” يتوقع أن ينخفض سعرها بأكثر . 2
من 10 ٪ عن مستويات الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

 محايد: يعني أن السهم يتم تداوله في نطاق قريب من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. والسهم المصنفّ “محايد” يمكن أن يتراوح سعره زائد أو ناقص10٪ عن مستويات . 3
الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

 التوقف عن التغطية )SR/RH(: يعني أن التصنيف معلقّ بانتظار مزيد من التحليل بسبب وجود تغيير جوهري في أداء الشركة التشغيلي/المالي، أو تغير ظروف السوق أو . 4
أية أسباب أخرى خاصة بشركة الجزيرة للأسواق المالية.

نبذة عن الجزيرة كابيتال
ث

إدارة الأبحا
إدارة الوساطة والمراكز الاستثمارية

ف
صني

ت الت
صطلحا

شرح م

إفصاحات وإقرارات وإخلاء المسؤولية
إن الغاي�ة م�ن إع�داد هذا التقرير هي تقديم صورة عامة عن الشركة أو القطاع الاقتصادي أو الموضوع الاقتصادي محل البحث، ولي�س الهدف تقديم توصية ببيع أو شراء أو الاحتفاظ بأية أوراق مالية أو 
أص�ول أخ�رى. بناءً على ما س�بق، لا يأخذ هذا التقرير بعين الاعتبار الظروف المالية الخاصة بكل مس�تثمر وم�دى قابليته/ رغبته بتحمل المخاطر المتعلقة بالاس�تثمار في الأوراق المالية أو الأصول الأخرى، 
وبالت�الي ق�د لا يكون مناس�باً لجميع العملاء باختلاف أوضاعهم المالية وقدرتهم ورغبتهم في تحمل المخاطر. يفضل عموماً أن يقوم المس�تثمر بأخذ المش�ورة من عدة جه�ات ومصادر متعددة عندما يتعلق 
الأمر بالقرارات الاس�تثمارية وأن يدرس تأثير هذه القرارات على وضعه المالي والقانوني والضريبي وغيره قبل الدخول بهذه الإس�تثمارات او تصفيتها جزئياً أو كلياً. إن أس�واق الأسهم والسندات والمتغيرات 
الاقتصادية الجزئية والكلية ذات طبيعة متغيرة وقد تش�هد تقلبات مفاجئة بدون س�ابق إنذار، لذلك قد يتعرض المس�تثمر في الأوراق المالية أو الأصول الأخرى لمخاطر وتقلبات غير متوقعة. جميع المعلومات 
والآراء والتوقعات والقيم العادلة أو الأس�عار المس�تهدفة الواردة في التقرير مس�تقاة من مصادر تعتقد شركة الجزيرة للأس�واق المالية بأنها موثوقة، لكن لم تقم شركة الجزيرة للأس�واق المالية بتفنيد هذه 
المعلومات بشكل مستقل، لذلك قد يحدث أن تكون هذه المعلومات مختصرة وغير كاملة، وبناءً عليه تعتبر شركة الجزيرة للأسواق المالية غير مسؤولة عن مدى دقة أو صحة المعلومات والتوقعات المبنية عليها 
الواردة في التقرير ولا تتحمل أية مس�ؤولية عن أية خس�ارة مادية أو معنوية قد تحدث بس�بب اس�تخدام هذا التقرير أو أجزاء منه. لا تقدم شركة الجزيرة للأسواق المالية أية ضمانات بخصوص التوقعات 
أو الأس�عار العادلة أو الأس�عار المس�تهدفة أو الأرقام الواردة بالتقرير وجميع التوقعات والبيانات والأرقام والقيم العادلة والأسعار المستهدفة قابلة للتغيير أو التعديل بدون إشعار مسبق. الأداء السابق لأي 
اس�تثمار لا يعتبر مؤشراً للأداء المس�تقبلي. تقديرات السعر العادل أو السعر المستهدف والتوقعات والتصريحات بخصوص الآفاق المستقبلية الواردة بالتقرير قد لا تحصل فعليا. قد ترتفع أو تنخفض قيمة 
الأس�هم أو الأصول المالية الأخرى أو العائد منها. أي تغير في أس�عار العملات قد يكون له أثر إيجابي أو س�لبي على قيمة/عائد الس�هم أو الأوراق المالية الواردة في التقرير. قد يحصل المس�تثمر على مبلغ أقل 
من المبلغ الأصلي المس�تثمر في حالات معينة. بعض الأس�هم أو الأوراق المالية قد تكون بطبيعتها قليلة الس�يولة / التداول أو تصبح كذلك بش�كل غير متوقع في ظروف معينة وهو ما قد يزيد المخاطرة على 
المس�تثمر. قد تطبق رس�وم على الاس�تثمارات في الأس�هم. تم إعداد هذا التقرير من قبل موظفين متخصصين في شركة الجزيرة للأس�واق المالية، وهم يتعهدون بأنهم وزوجاتهم وأولادهم لا يمتلكون أسهماً 
أو أوراق مالي�ة أخ�رى يتضمنها هذا التقرير بش�كل مباشر وقت إصدار هذا التقرير، لكن كاتبو هذا التقرير و/او زوجاته�م / أولادهم قد يمتلكون أوراق مالية / حصص في الصناديق المفتوحة للجمهور 
المستثمرة في الأوراق المالية المذكورة في هذا التقرير كجزء من محفظة متنوعة والتي تدار من قبل طرف ثالث. تم إعداد هذا التقرير بشكل منفصل ومستقل من قبل إدارة الأبحاث في شركة الجزيرة للأسواق 
المالية ولم يتم إطلاع أي أطراف داخلية أو خارجية قد يكون لها مصلحة مباشرة أو غير مباشرة في محتويات هذا التقرير قبل النشر، ما عدا اولئك الذين يسمح لهم مركزهم الوظيفي بذلك، و/أو الأطراف 
الثالثة الذين التزموا بإتفاقية الحفاظ على سرية المعلومات مع الجزيرة كابيتال. قد تملك الجزيرة كابيتال و/أوالشركات التابعة لها حصصا في الأوراق المالية المذكورة في هذا التقرير بشكل مباشر، أو بشكل 
غير مباشر عن طريق صناديق اس�تثمارية تديرها و/أو ضمن صناديق اس�تثمارية تدار من قبل أطراف ثالثة. قد تكون إدارة المصرفية الاس�تثمارية للجزيرة كابيتال في طور المباحثات للحصول أو حصلت 
فعلاً على صفقة أو صفقات من قبل الشركات موضوع هذا التقرير. قد يكون أحد أعضاء مجلس الإدارة في شركة الجزيرة للأسواق المالية أو أحد مدرائها التنفيذيين، أو أكثر من فرد واحد، عضو / أعضاء 
في مجلس إدارة أو الإدارة التنفيذية في إحدى الشركات المذكورة في هذا التقرير أو الشركات التابعة لها. لا يس�مح بنس�خ هذا التقرير أو أي جزء منه للتوزيع لأي جهة س�واءً داخل أو خارج المملكة العربية 
السعودية بدون الحصول على إذن خطي مسبق من شركة الجزيرة للأسواق المالية. على الأفراد والجهات المتلقية لهذا التقرير الالتزام بهذه القيود، والقبول بهذا التقرير يعني قبول الالتزام بالقيود السابقة.

شركة الجزيرة للأسواق المالية )الجزيرة كابيتال( شركة مساهمة سعودية مقفلة مرخصة من هيئة السوق المالية ترخيص رقم )37-07076)
www.aljaziracapital.com.sa |  800 116 9999

مساعد المدير العام - الأبحاث

عبد الله علاوي
+966 11 2256250

a.alawi@aljaziracapital.com.sa

محلل أول 

سيد تيمور أختر 
+966 11 2256146

s.akhtar@aljaziracapital.com.sa

محلل أول

طلحة نزر
+966 11 2256115

t.nazar@aljaziracapital.com.sa

محلل

سلطان القاضي
+966 11 2256374 

 s.alkadi@aljaziracapital.com.sa

محلل

جاسم الجبران
+966 11 2256248

j.aljabran@aljaziracapital.com.sa

المدير العام لخدمات الوساطة والمبيعات

علاء اليوسف
+966 11 2256000

a.yousef@aljaziracapital.com.sa

المدير العام المساعد- 
رئيس الوساطة الدولية والمؤسساتية

لؤي جواد المطوع
+966 11 2256277 

lalmutawa@aljaziracapital.com.sa

المدير العام المساعد - المنطقة الشرقية ومنطقة 
القصيم 

عبد الله الرهيط
+966 16 3617547

 aalrahit@aljaziracapital.com.sa

المدير العام المساعد - مجموعة خدمات الوساطة 
والمبيعات بالمنطقة الوسطى

سلطان ابراهيم المطوع
+966 11 2256364

 s.almutawa@aljaziracapital.com.sa

المدير العام المساعد - رئيس المراكز الاستثمارية 
للمنطقة الغربية والجنوبية والخدمات المساندة البديلة 

عبد الله قايد المصباحي 
 6618400 12 966+

 a.almisbahi@aljaziracapital.com.sa

المدير العام المساعد - رئيس الوساطة المؤسساتية 
وساطة المؤسسات

سامر الجاعوني
+966 12256352

s.alJoauni@aljaziracapital.com.sa




